
Прuлimкu dо фiнансовоi звimносmi за piK, tцо закiпчuвся 31 zруdня 2023 року
1. Iпформачiя про фошл
IнтЕрвАльниЙ д{вЕрсиФковАниIZ пдйовлЙ IнвЕстиIIffft{I4Й Фонд

"зБАJинсовАниIz Фонд ,,пАритЕт,, товАриствА з оБмЕ}Gною
ВIДПОВЦАJЪНIСТЮ "КОМГИНUI З УIIРАВЛIННJI АКТИВАМИ "АРТ-КАПIТАЛ
МЕНЕДКМЕНТ" (надалi - Фонд) провадить свою дiяльнiсть вiдповiдно до Щивiльного кодексу
УкраiЪи, Господарського кодексу Украihи, Закону УкраiЪи <<Про iнституги спiльного
iнвестування>>, Закону Украihи кПро цiннi папери та фондовий ринок> та чинного законодавства
Украihи, нормативно-правових aKTiB Нацiональноi KoMiciT з цiнних паперiв та фондового ринку
(надалi - KoMicii), Регламенту та внугрiшнiх документiв Фонду. Основною метою дiяльностi
Фонду с дiяльнiсть зi спiльного iнвестування, яка провадиться в iHTepecax i за рахунок учасникiв
Фонду шляхом eMicii цiнних паперiв Фонду з метою отримання прибугку вiд вкладення коштiв,
заJI)лених вiд ik розмiщення } чiннi папери iнших eMiTeHTiB, корпоративнi права, HepyxoMicTb та
iншi активи дозволенi законодавством УкраiЬи та нормативно-правовими актами KoMiciT.
liяльнiсть iз спiльного iнвестування е викJIючною дiяльнiстю Фонду.

Юридична адреса Фонду: 03l51, м. Киiв, вулиця Народного Ополчення, б. 1

Фонд не е контролером/l"rасником небанкiвськоТ фiнансовоТ групи чи пiдприемством, що
становить суспiльний iHTepec.

ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВIДПОВIДАЛЬНIСТЮ (КОМПАНIЯ З УПРАВЛIННJI
АКТИВАМИ (АРТ-КАПIТАЛ МЕНЕДЖМЕНТ) (налалi - КУА), код €.ЩРПОУ 3З540З95 , яка дiе
на пiдставi Лiцензii НацiональноТ KoMicii з цiнних паперiв та фондового ринку на здiйснення
професiЙноi дiяльностi на фондовому ринку - дiяльностi з управлiння активами iнституцiйних
iHBecTopiB (дiяльностi з управлiння активами), номер i дата прийнятгя рiшення: Ns960 вiд
07.07.2015 року, строк дii необмеженийо управляе i складае фiнансову звiтнiсть Фонду.

КУА здiйснюе управлiнrrя капiталом Фонду з метою досягнення наступних цiлей:
о зберегти спроможнiсть Фонду продовжувати свою дiяльнiсть так, щоб BiH i надалi

забезпечував дохiд для }часникiв Фонду та виплати iншим зацiкавленим сторонам;

о забезпечити належний приброк )ласникам Фоlцу.
Керiвництво КУА здiйснюе огляд структури капiталу щомiсячно. При цьому керiвництво КУА

аналiзуе доходнiсть iнвестицiйних iHcTpyMeHTiB та притаманнi iM ризики i здiйснюе за потреби

реструктуризацiю. При виборi активiв за принципом (ризик - доходнiсть)), перевага надаеться
надiйностi iнвестицiйних iHcTpyMeHTiB

2. Загальна iнформачiя про фiнансову звiтнiсть
Фiнансова звiтнiсть Фонду е фiнансовою звiтнiстю загаJIьного призначення, яка сформована з

метою достовiрного подання фiнансового стану, фiнансових результатiв дiяльностi та грошових
потокiв Фонду для задоволення iнформацiйних потреб широкого кола користувачiв при прийняттi
ними економiчних рiшень.

Концептуальною основою фiнансовоi звiтностi Фонду за piK, що закiнчився 31 грулня 2023

року, е Мiжнароднi стандарти фiнансовоТ звiтностi (МСФЗ), вкJIючаючи Мiжнароднi стандарти
бухгалтерського облiку (МСБО) та Тлрлачення (КТМФЗ, ПКТ), виданi Радою з Мiжнародних
стандартiв бухгалтерського облiку (РМСБО), в редакцii, офiцiйно опрI4JIюдненiй станом на 31
грудня 2023 року на веб-сайтi MiHicTepcTBa фiнансiв УкраiЪи.

Що стосуеться умов функцiонування, ризикiв, полiтичноi та економiчноТ ситуацiI в УкраiЪi,
слiд зазначити - для скпадання МСФЗ-звiтностi в умовах военного стану було проведено ряд
невiдкпадних заходiв, а саме: оцiнка безперервностi дiяльностi, рiчна iнвентаризацiя та монiторинг
облiкових оцiнок, переоцiнка активiв i зобов'язань, що облiковуються за справедливою вартiстю,
пiдготовка додаткових (военних) оцiнок.

Керiвництво ТОВ кКУА (АРТ-КАПIТАЛ МЕНЕДЖМЕНТ), що здiйснюе управлiння

активами Фонду, в межах свосТ компетенцiТ, визнае, що тривалiсть та розвиток вiйськових дiй е

джерелом суттсвоТ невизначеностi, яка може викJIикати значнi сумнiви щодо здатностi Фонду

продовжувати свою дiяльнiсть на безперервнiй ocHoBi.

Фонд функцiонуе в нестабiльному середовищi, яке е наслiдком вiйськовоi агресiТ РосiйськоI
ФедераuiТ проти Украihи, економiчноi кризип рiзкого коливання ваJIЮтного курсу нацiональноТ
вtulюти. Суrгевих суджень управлiнського персонtшу щодо облiкових оцiнок впливу складнОТ



ситуацii на невизначенiсть оцiнки та розкриття у фiнансовiй звiтностi Товариства iнформацiт,

пов]язаноi з вiдповiдними облiковими оцiнками ця фiнансова звiтнiсть не мiстить, цже
передбачити масlптаби впливу ризикiв на майбугне дiяльностi ТовариСТва На даНИЙ МОМеНТ З

достатньою достовrрнiстю неможпиво. Тому фiнансова звiтнiсть не мiстить коригувань, якi могли

би буги результатом таких ризикiв. Вони булугь вiдображенi у фiнансовiй звiтностi, як тiльки

булугь iлентифiкованi i зможугь буги оцiненi.

Дналiзуючи вплив на фiнансовий стан Фонду вiйськового вторгнення на територiю Украiни

та iнших негативних факторiв, на сьогоднiшнiй момент можна з{вначити наступне: активи Фонду

скпадають, насамперед, грошовi кошти, овдп, акцii вiтчизняних пiдцриемств та дебiторська

заборгованiсть, пов'язана з опорацiйною дiяльнiстю Фонду. Попри неможливiсть точно визначити

обсяi впливу Bcix негативних факторiв (виникнення суггевих негативних факторiв на piBHi

економiки в цiлому або галузi, якi можуть призвести до рiзкого погiршення фiнансового стану у
найближчому майбугньому) на активи та пасиви Фонду, Фонд оцiнюе Taki змiни як Takin що на

звiтну дату не призвели до суттевого впливу на фiнансовий стан Фонду, на поточну оцiнку його

апти"i", вiдображених у його фiнансовiй звiтностi, а також на спроможнiсть Фонду здiйснювати

подальшу дiяльнiсть на ocHoBi безперервностi. Слiд зазначити - основа безперервностi дiяльностi

дотриманq суггева невизначенiсть icHye.

Керiвництво Товариства впевнене, що воно вживае та буде вживати ycix необхiдних заходiв

для забезпечення стабiльноТ дiяльностi Товариства та отримання доходiв.

На дату затвердження цiеТ фiЙансовоi звiтностi, Товариством був проведений аналiз МСФЗ,
який розкриваеться в насryпнiй таблицi:

Назва МСФЗ, який застосовусться вперше
МСБО 1 кПоdання фiнансовоi звimносmi>
опис того, чи проводяться змiни в облiковiй полiтицi згiдно з перехiдпими положенпямп
МСФЗ, що застосовуються вперше
До облiковоi полiтики, що застосована для пiдготовки i подання фiнансовоi звiтностi за 2023 piK,

змiни щодо кJlасифiкацii зобов'язань як поточнi або непоточнi та HoBi вимоги щодо поданЕя

непоточних зобов'язань iз спецiальними умовами не вносилися.

опис хаDактеру змiни в облiковiй полiтицi
Поправка змiщуе акцент з очiкування та HaMipy суб'екта господарювання рефiнансувати або

вiдстрочити зобов'язання на бiльш об'ективний критерiй - чи мае суб'ект господарювання право

зробити це на кiнець звiтного перiоду. Змiнений параграф роз'яснюео що можливiсть

рефiнансування не розглядаеться, якщо на кiнець звiтного перiоду не icHye права вiдСтрОчити

платiж за iснуючою кредитною угодою. Змiни роблять оцiнку бiльш об'ективною, оскiльки вона

менше заJIежить вiд HaMipiB суб'екта господарювання, а бiльше вiд його фактичних прав та угод,
що дiють на кiнець звiтного перiоду. Поправки вимагають додаткового аналiзу виконання
спецiальних умов кредитних угод з метою класифiкацiТ зобов'язань, а також висувають додатковi
вимоги щодо розкриття iнформацiТ про 14цi кредlтгнi угоди.
Опис перехiдних положень МСФЗ, що застосову€ться вперше
,Щокумент "Класифiкацiя зобов'язань як поточнi або непоточнi", випущений у сiчнi 2020 року,
застосовуеться для рiчних звiтних перiодiв, що починаються 1 сiчня2024 року або пiзнiше,

ретроспективно вiдповiдно до МСБО 8. Якщо цi змiни застосовуються до бiльш раннього перiоду
пiсля випуску документа О'Непоточнi зобов'язання iз спецiальними умовами", також
застосовусться документ "Непоточнi зобов'язання iз спецiальними умовами" для такого перiоду.

,Щокумент "Непоточнi зобов'язання iз спецiальними умовамиОО, випущений у жовтнi 2022 pol<y,

застосовуеться для рiчних звiтних перiодiв, що починаються 1 сiчня 2024 року або пiзнiше,
ретроспективно вiдповiдно до МСБО 8

Опис перехiдпих полоя(ень МСФЗ, що застосовуеться вперше, якi MolKyTb мати вплив на
майбчтнi перiоди
Зазначенi перехiднi положення можуть мати вплив на майбугнi звiтнi перiодио якщо компанiя
матиме поточнi i непоточнi зобов'язання, у тому числi зi спецiальними умовами (ковенантами)

Опис факту ранньоfо застосування IIового або змiпеного Стандарry МСФЗ
Компанiя не застосувала змiни щодо класифiкацiТ зобов'язань як поточнi або непоточнi та HoBi

вимоги щодо подання непоточних зобов'язань iз спецiальними умовами у фiнансовiй звiтностi за
2023 piK
Назва МСФЗ, який застосовуеться вперше
МСФЗ 16 KOpeHda>



Опис того, чи проводяться змiни в облiковiй полiтицi згiдно з перехiднимп положеннями
МсФЗ. що застосовчються впеDше
,Що облiковоТ полiтики, що застосована дlя пiдготовки i подання фiнансовоТ звiтностi за 2023 piK,
доповнення щодо операцiй продажу i зворотноi оренди не вносилися.
Опис характеру змiнп в облiковiй полiтицi
Пiсля дати початку оренди в операцii продаrку з подыIьшою орендою продавець-орендар
застосовуе параграфи 29-35 МСФЗ 16 до активу в правi користування, що виникае в результатi
зворотноI оренди, та параграфи36-46 МСФЗ 16 до орендного зобов'язання, що виникае в

результатi зворотноi оренди. Застосовуючи параграфlи36-46, продавець-орендар визначае "оренднi
Платежi" або "переглянугi оренднi платежi" таким чином, щоб продавець-орендар не визнавав
ЖОднОТ суми прибугку або збитку, що вiдноситься до права користування, збереженого
продавцем-орендарем. Застосування цих вимог не перешкод2кае продавцю-орендарю визнавати у
складi прибугку або збитку будь-який прибугок або збиток, пов'язаний з частковим або повним
припиненням оренди, як того вимагас параграф 4б(а) МСФЗ (IFRS) 1б. Поправка не вотановлюе
конкретних вимог до оцiнки зобов'язань з оренди, що виникають при зворотнiй орендi. Первiсна
оцiнка зобов'язання з оренди що виникае в результатi зворотноi оренди, може призвести до того,
що продавець-орендар визначатиме "оренднi платежi якi вiдрiзняються вiд загального визначення
орендних платежiв у,Щодатку А до МСФЗ (IFRS) 16. Продавець-орендар повинен буле розробити
та застосовувати облiкову полiтику яка забезпечуе доречну та достовiрну iнформацiю вiдповiдно
до МСБО 8 "Облiковi полiтики, змiни в облiкових оцiнках та помилки".
Опис перехiдних положень МСФЗ. що застосовyсться впеDше
,Щокумент <Орендне зобов'язання в операцiях продаrку та зворотноТ орендю>, вигryщений у BepecHi
2022 року, орендар-продавець застосовуе до рiчних звiтних перiодiв, що починаються | сiчня2024
року або пiзнiше. .Щострокове застосрання дозволяеться. Продавець-орендар застосовус поправку
ретроспективно вiдповiдно до вiдповiдно до МСФЗ (IAS) 8 до операцiй з прода:ку та зворотноТ
оренди укпадених пiсля дати першого застосування (тобто поправка не застосовусться до операцiй
продФку i зворотноТ оренди укпадених до дати першого застосування). ,Щатою первiсного
застосрання е початок рiчного звiтного перiоду в якому органiзацiя вперше застосувала МСФЗ
(IFRS) 16.

Опис перехiдних полоя(ень МСФЗ, що застосовусться вперше, якi можуть мати вплив на
майбчтнi пепiоди
Зазначенi перехiднi положення мож)ль мати вплив на майбугнi звiтнi перiоди, якщо компанiя
здiйснюватиме операцiТ продажу зi зворотною орендою
Опшс фактч раннього застосyвання нового або змiненого Стандартч МСФЗ
Компанiя не застосувала змiни щодо кпасифiкацiТ зобов'язань як поточнi або непоточнi та HoBi
вимоги щодо операцiй з продажу зi зворотною орендою у фiнансовiй звiтностi за 2023 piK.

Назва МсФЗ. який застосовy€ться вперше
МСБО 7 кЗвim про рух zpou,tolux KoulmiB>, МСФЗ 7 кФiнансовi iнсmрул,tенmu: розкрummя
iнфоtэл,tацiiу

Опис того, чи проводяться змiни в облiковiй полiтицi згiдпо з перехiдними поло}кеннями
МсФз, що застосовyються вперше
,Що облiковоi полiтики, що застосована для пiдготовки i подання фiнансовоi звiтностi за 2023 piK,

доповнен}ш щодо угод про фiнансування постачаJIьникiв не вносилися.
Опис характерy змiни в облiковiй полiтицi
Поправки уточнюють вимоги до розкриття iнформачii з метою посилення чинних вимог, якi
покликанi допомогти користрачам фiнансовоТ звiтностi зрозумiти вплив фiнансових угод з
постачаJIьниками на зобов'язання, грошовi потоки та схильнiсть до ризику лiквiдностi. Поправки

роз'яснюють характеристики угод про фiнансування постачальникiв. За цими угодами один або

декiлька постачаJIьникiв фiнансових посл)л сшIачуIоть суми, якi органiзацiя заборгувала cBoiM
постачальникам. При цьому органiзацiя погоджуеться погасити цi суми постачаJIьникам

фiнансування вiдповiдно до умов та положень угод, або на ту саму дату, або на пiзнiшу дату, нiж
та, на яку фiнансовi постачальники розраховуються з постачzшьниками суб'екта господарювання.
Поправки вимагають, щоб органiзацiя надавала iнформацiю про вплив угод про фiнансування
постачальникiв на зобов'язання та грошовi потоки, вкJIючаючи строки та умови таких угод,
кiлькiсну iнформацiю про зобов'язання угодо кiлькiсну iнформацiю про зобов'язанняп пов'язанi з

цими угодами пов'язаних з цими угодами, на початок i кiнець звiтного перiоду, а також тип i вплив
негрошових змiн у балансовоТ BapTocTi цих угод. Iнформачiя про TaKi угоди мае бути агрегована,
за винятком випадкiв, коли oкpeмi угоди мають вiдмiннi або унiкальнi умови та умОви. У
KoHTeKcTi кiлькiсного ризику лiквiдностi розкриття iнформацiТ, що вимагаеться МСФЗ 7, угодицро
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фt"*"у"*"" ""сrа.r-ьникiв 
вкJIюченi як прикJIад iнших факторiв, якi можlть бри доречно

розкрити.
Опис перехiдних полоя(ень мсФз, що застосову€ться вперше

@ннocтiДIяpiчниxзвiтнихпepioдiвЩoпoЧинaються1ciчня2024poкyабo
пiсля цiеТ дати. .Щострокове застосуванЕя дозволяеться, аJIе необхiдно буле розкрити iнформацiю

про це. Поправки надаю"" деякi перехiднi пiльги щодо порiвняльноiта кiлькiсноi iнформацiТ на

початок оiчного звiтного перiоду та промiжних розкриттях.

зазначенi перехiднi положення можугь мати вплив на майбугнi звiтнi перiоди, якщо компанlя

викооистовуватиме в своiй дiяльностi угоди фiнансування постачальникЬ

Ьппс факту раннього застосування нового або зriнgного Стандарту МСФЗ
дopoзкpитгяiнфopмaцiTпpoyГoДифiнaнcyванняпocTaЧaльникiв

у фiнансовiй звiтностi за 2023 piK.

Назва МСФЗ, який застосовусться вперше
МСБО 2l кВплuв змiн валюmнuх t<ypciBll

@и'щoзaсToсoBaнaдляпiДгoтoвкиiпoдaнняфiнaнcoвoТзвiтнocтiзa2023piк,
доповнення щодо вiдсугностi можливостi обмiну валют не вносилися.

Опис характерy змiни в облiковiй полiтицi
Поправ*а до МСБо 21 роз'яснюе, як суб'ект господарювання повинен оцiнювати, чи е вЕUIюта

по""ерто"аною, i як BiH повинен визначати спот-курс обмiну, якщо KoHBepToBaHicTb вiдсугня.

Валюта ввФкаеться конвертованою в iншу валюту, якщо суб'ект господарювання може отримати

iншу валюту протягом перiоду часу, що враховуе звичайну адмiнiстративну затримку, а також за

допомогою ринкового або бiржового механiзму, при якому операцiя обмiну створюс юридично

забезпеченi права та зобов'язання. Якщо валюту не можна обмiняти на iншу валюту, суб'ект

господарюВання повинен оцiнити спот-курс обмiну на дату оцiнки. Метою суб'екта
господарювання при оцiнцi спот-курсу обмiну е вiдображення курсу, за яким на ДатУ оцiнки
вiдбулася б звичайна операцiя обмiну мiж 1оtасниками ринку за перевФкаючих економiчних умов.
поправки зшначають, що суб'ект господарювання може використовувати спостережуваний
обмiнний курс без коригування або iншого методу оцiнки. Якщо суб'ект господарювання оцiнюе
спот-курс, оскiльки одна валюта не обмiнюеться на iншу валюту, BiH розкривае iнформацiю, яка

дае змогу користувачам фiнансовоТ звiтностi зрозумiти, як ця в€uIюта, що не обмiнюетьСя На iншу
ваJIюту, впливае або, як очiкуеться, вплине на фiнансовi результати дiяльностi, фiнансовий стан i

гпошовi потоки суб'екта господарювання.
Опис перехiдних положень МСФЗ, що застосоцуjтцqц Jц9рше
Поправки набувають чинностi для рiчних звiтних перiодiв, що починаються 1 сiчня 2025 року або

пiсля цiеТ дати. .Щострокове застосування дозволяеться, аJIе необхiдно буле розкрити iнформачiю
про це. При застосуваннi поправок органiзацiя не повинна перераховувати порiвняльну
iнформацiю.
Опис перехiдних положень МСФЗ, що застосову€ться вперше, якi можуть матп вплив на
майбyтнi перiоди
Зазначенi перехiднi положення можугь мати вплив на майбугнi звiтнi перiоди, якщо компанiя
використовуватиме в своiй дiяльностi вtлJIюту з вiдсугнiстю обмiну
Опис фактч раннього застосyвання нового або змiненого Стандарту МСФЗ
Компанiя не застосувала змiни щодо вiдсугностi моrкливостi обмiну в€utюти у фiнансовiй звiтностi
за 2023 piK.

Назва МСФЗ, який застосову€ться вперше
МСФЗ ]0 <Консолidована фiнансова звimнiсmь> mа МСБО 2В KIHBecmutlii|'B асоцiЙовшi mа спiльнi
пidпрuсллсmваsl

,Що облiковоТ полiтики, що застосована для пiдготовки i подання фiнансовоТ звiтностi за 2023 piK,

доповнення щодо продаэку або внеску активiв мiж iHBecTopoм та його асоцiйованим або спiльним
пiлппиемством не вносилися.
опис характерy змiни в облiковiй полiтицi
Поправки вирiшують конфлiкт мiж МСФЗ (IFRS) 10 "Консолiдована фiнансова звiтнiсть" та
МСБО (IAS) 2S "IнвестицiТ в асоцiйованi та спiльнi пiдприемства" в частинi, що стосуqтqqц Jтрqцц
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контролю над дочiрньою компанiею, яка продаеться або вноситься в асоцiйовану компанiю або
спiльне пiдприемство. Поправки роз'яснюють, що прибугок або збиток визнаеться в повному
обсязi, якщо передача асоцiйованiй компанii або спiльному пiдприемству стосусться бiзнесу, як
визначено в МСФЗ (IFRS) 3 "Об'еднання бiзнесу". Прибугок або збиток вiд продажу або внеску
активiв, якi не е бiзнесом, визнаеться лише в межах часток непов'язаних iHBecTopiB в

асоцiйованому або спiльномy пiдприсмствi.
Опис перехШних полоя(ень МСФЗ, що застосовусться вперше
У груднi 2015 року Рада з МСФЗ вирiшила вiдкласти дату набуггя чинностi поправок до того часу,
поки вона не завершить роботу над будь-якими поправками, що е результатом ii дослiдницького
проекту щодо методу y"racTi в капiталi. ,Щострокове застосування поправок, як i ранiше,
дозволясться. Поправки повиннi застосовyватися перспективно.
Опшс перехiдних положень МСФЗ, що застосовуеться вперше, якi можуть мати вплив на
майбчтпi пепiоди
Зазначенi перехiлнi положення можугь мати вплив на майбугнi звiтнi перiоди, якщо компанiя
здiйснюватиме в своiй дiяльностi продаlк або внески активiв мiж iHBecTopoм та його асоцiйованим
або спiльним пiдпоиемством
Опис факту раннього застосуванпя нового або змiненого Стандарту МСФЗ
Компанiя не застосувала змiни щодо продФку або внеску активiв мiж iHBecTopoM та його
асоцiйованим або спiльним пiдприемством у фiнансовiй звiтностi за 2023 piK.

Пiдготовлена Фондом фiнансова звiтнiсть чiтко та без буль-яких застережень вiдповiдас
BciM вимогам чинних МСФЗ з врахуванням змiн, внесених РМСБО станом на 01 сiчня 2023 року,
дотримання яких забезпечуе достовiрне подання iнформацii в фiнансовiй звiтностi, а саме,
доречноi, достовiрноi, зiставноТ та зрозумiлоТ iнформаuii.

Щя фiнансова звiтнiсть пiдготовлена на ocHoBi iсторичноТ собiвартостi та справедлlивоТ
BapTocTi фiнансових iHcTpyMeHTiB вiдповiдно до МСФЗ 9 <Фiнансовi iнструменти>>, з

використанням методiв оцiнки фiнансових iHcTpyпleHTiB, дозволених МСФЗ 13 <Оцiнки за
справедливою вартiстю>>. TaKi методи оцiнки вкJIючають використання справедливоi BapTocTi як
цiни, яка була б отримана за продаrк активу, або сплачена за передачу зобов'язання у звичайнiй
операчii мiж 1часниками ринку на дату оцiнки. Зокрема, використання бiржових котирувань або
даних про поточну ринкову BapTicTb iншого аналогiчного за характером iHcTpyMeHTy, аналiз
дисконтованих грошових потокiв або iншi моделi визначення справедливоТ BapTocTi.
Передбачувана справедIива BapTicTb фiнансових активiв i зобов'язань визначаеться з

використанням наявноi iнформачii про ринок i вiдповiдних методiв оцiнки.

При формуваннi фiнансовоi звiтностi управлiнський персонаJI КУА керувався також вимогами
нацiональних законодавчих та нормативних aKTiB щодо органiзацiТ i ведення бухгалтерського
облiку та скпадання фiнансовоТ звiтностi в YKpaihi, якi не протирiчать вимогам МСФЗ.

Перелiк та на:}ви форм фiнансовоi звiтностi Фонду вiдповiдають вимогам, встановленим
НП(С)БО 1 <Загальнi вимоги до фiнансовоТ звiтностi>> та формi Примiток, що розробленi у
вiдповiдностi до МСФЗ. Згiдно МСФЗ та враховуючи НП(С)БО 1 Звiт про сукупний дохiд
передбачае подання витрат, визнаних у прибугку або збитку, за класифiкацiею, основаною на
методi "функцii витрат", згiдно з яким витрати класифiкують вiдповiдно ло ik функцiй.

Представлення грошових потокiв вiд дiяльностi Фонду у Звiтi про рух грошових коштiв
здiйснюеться iз застосуванням прямого методу, згiдно з яким розкриваеться iнформацiя про
ocHoBHi кпаси надходжень грошових коштiв чи виплат грошових коштiв. Iнформацiя про ocHoBHi
види грошових надходжень та грошових виплат формуеться на пiдставi облiкових записiв Фонду.

Валюта подання звiтностi вiдповiдае функчiона.пьнiй валютi, якою е нацiона.гlьна вrUIЮТа

УкраiЪи - гривня. Фiнансова звiтнiсть складена у тисячах гривень, округлених до цiлих тисяч.

Фiнансова звiтнiсть Фоrцу пiдготовлена виходячи з прип)лцення безперервностi дiяльнОСтi,
вiдповiдно до якого реалiзачiя активiв i погашення зобов'язань вiдбуваеться в ходi ЗвИчайнОТ

дiяльностi. Фiнансова звiтнiсть не вкJIючае кориryвання, якi необхiдно було б провеСТИ в тОМУ

випадку, якби Фонд не мiг продовжити подаJIьше здiйснення фiнансово-господарськоТ дiяльностi
вiдповiдно до принципiв безперервностi дiяльностi.

При пiдготовцi фiнансовоi звiтностi керiвництво КУА здiйснюе оцiнки та припущення, якi
мають вплив на олементи фiнансовоi звiтностi, грунтуючись на МСФЗ, МСБО та тлумаченнях,

розроблених KoMiTeToM з тлумачень мiжнародноi фiнансовоi звiтностi. Оцiнки та сУджен}Ul

базуються на попередньому досвiдi та iнших факторах, що за iснуючих обставин ввarкаЮтьСЯ
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обrрунтованими i за результатами яких приймаються судження щодо балансовот BapTocTi активiв

та зобов'язань. Хоча цi розрахунки базуються на наявнiй у керiвництва КУА iНфОРМаЦiТ ПРО

поточнi подii, фактичнi результати мож)ль зрештою вiдрiзнятися вiд цих розрахункiв. Областi, де

TaKi судження с особли"Ь 
"uжл"r"ми, 

областi, що характеризуються високим piBHeM складностi, та

областi, в яких припущення й розрахунки мають велике значення для пiдготовки фiнансовоi
звiтностi за МСФЗ, наведенi нижче.

Фонд не визнае yMoBHi зобов'язання в звiтi про фiнансовий стан Фонду. Iнформацiя про

умовне зобов'язання розкриваеться, якщо можливiсть вибуггя pecypciB, якi втiлюють у собi

Ькономiчнi вигоди, "i . "iдд-еною. 
Фонд не визнае yMoBHi активи. Стисла iнформацiя про

умовний актив розкриваеться, коли надходження економiчних вигiд е ймовiрним.

Згiдно даних,Щержавноi служби статистики Украiни iнфляцiя в YKpaTHi в 202З роцi складае

5.1%. Управлiнським персонаJIом було прийняте рiшення не застосовувати за результатами2023

року норми мсБо 29 i не здiйснювати перерахунок пок.lзникiв фiнансовоi звiтностi.

Фiнансова звiтнiсть Фонду затверджена до виtryску (з метою оприJIюднення) керiвникОм КУА
29 лютого 2024 року. Hi 1^lасники Фонду, Hi iншi особи не мають права вносити змiни до цiеi

фiнансовоТ звiтностi пiсля ii затвердження до випуску.

Звiтним перiодом, за який формуеться фiнансова звiтнiсть, ввtDкаеться каJIендарний piK, тобто

перiод з 01 сiчня по 31 грулня 2023 року.
3. Перелiк облiковпх полiтпк
Облiковi полiтики _ KoHKpeTHi принципи, основи, домовленостiо правиJIа та пРаКТИКа,

застосованi суб'ектом господарювання при складаннi та поданнi фiнансовоi звiтностi. мсФз
наводить облiковi полiтики, якi, за висновком рмсБо, дають змогу скJIасти таку фiнансову
звiтнiсть, яка мiститиме доречну та достовiрну iнформацiю про операцii, iншi подii та умови, до
яких вони застосовуються. TaKi полiтики не слiд застосовувати, якщо вплив ik застосування е

несутг€вим.

облiкова полiтика Фонду розроблена та затверддена керiвництвом КУА вiдповiдно до вимог

МСБО 8 <Облiковi полiтики, змiни в облiкових оцiнках та помилки>> та iнших чинних МСФЗ.

Фонд обирае та застосовуе своТ облiковi полiтики послiдовно для подiбних операцiй, iнших
подiй абО умов, якщо мсФЗ конкретно не вимагае або не дозволяе визначення категорiТ статей,

для яких iншi полiтики мож)ль буги доречними.
3.1. Облiкова полiтика щодо фiнансових iHcTpyMeHTiB

Фонд визнае фiнансовий актив або фiнансове зобов'язання у балансi, коли i тiльки коли воно

стае стороною контрактних положень щодо фiнансового iHcTpyMeHTa. Операцii з придбання або

продажу фiнансових iHcTpyMeHTiB визнаються iз застосуванням облiку за датою придбання чи

продаэку активiв.

За строком виконання фiнансовi активи та фiнансовi зобов'язань подiляються на поточнi (зi
строком виконання зобов'язань до 12 мiсяцiв) та довгостроковi (зi строком виконання зобов'язань
бiльше 12 мiсяцiв).

Фонд класифiкуе фiнансовi активи як TaKi, що оцiнюються у подальшому за справедливою
вартiстю на ocHoBi обох таких чинникiв:

а) моделi бiзнесу суб'екта господарювання для управлiння фiнансовими активами; та

б) характеристик контрактних грошових потокiв фiнансового активу.

Фонд визнас TaKi категорii фiнансових активiв:

о фiнансовi активи, що оцiнюються за справедливою вартiстю, з вiдображенням результату
переоцiнки у прибугку або збитку;

Фонд визнае TaKi категорiТ фiнансових зобов'язань:

о фiнансовi зобов'язання, оцiненi за справедливою вартiстю, з вiдображенням результату
переоцiнки у прибугку або збитку.

Пiд час первiсного визнання фiнансового активу або фiнансового зобовОязання управлiнський
персонаJI КУА оцiнюе ik за ikньою справедливою вартiстю.

При припиненнi визнання фiнансового активу повнiстю рiзниця мiж:



а) балансовою вартiстю (оцiненою на дату припиненшI визнання) та

б) отриманою компенсацiею (включаючи будь-який новий отриманий актив MiHyc буль-яке
нове взяте зобов'язання) визнаеться у прибугку або збитку.

Фiнансовi активи та зобов'язанЕя згортаються, якщо Фонд мае юридичне право здiйснювати
залiк визнаних у балансi сум i мае HaMip або зробити взаемозаJIiк, або реалiзувати актив та
виконати зобов'язання одночасно.

Керiвництво КУА застосовуе професiйне судження щодо TopMiHiB угримання фiнансових
iHcTpyMeHTiB, що входять до скJIаду фiнансових активiв. Професiйне судженшI за цим питанням
грунтуеться на оцiнцi ризикiв фiнансового iHcTpyMeHTy, його прибугковостi й динамiцi та iнших
факторах. Проте iснують невизначеностi, якi мож)ль бlrги пов'язанi з призупиненням обiгу цiнних
паперiво що не е пiдконтрольним Фонду фактором i може суггево вплин)ли на оцiнку фiнансових
iHcTpyMeHTiB.

3.2. Облiкова полiтика щодо грошових потокiв

Грошовi кошти скJIадаються з коштiв на поточних та депозитних рахунках у банках.

Еквiваленти грошових коштiв - це KopoтKocTpoKoBi, високолiквiднi iнвестицii, якi вiльно
конверт)iються у вiдомi суми грошових коштiв i яким притаманний незначний ризик змiни
BapTocTi. Iнвестицiя визначаеться зазвичай як еквiвалент грошових коштiв тiльки в разi короткого
строку погашення, наприклад, протягом не бiльше нiж три мiсяцi з дати придбання,

Грошовi кошти та ik еквiвtшенти можугь угримуватися, а операцiТ з ними проводитися в
нацiональнiй валютiта в iноземнiй валютi.

Iноземна валюта - це вuIюта iншао нiж функцiональна валюта.

ОперацiТ в iноземнiй валютi облiковуються в украihських гривнях за офiцiйним курсом обмiну
Нацiонального банку УкраiЪи на дату проведення операцiй.

MoHeTapHi активи та зобов'язання, вираженi в iноземних ваJIютах, перераховуються в гривню
за вiдповiдними курсами обмiну НБУ на дату балансу. KypcoBi рiзницi, що виникпи при
перерахунку за монетарними статтями, визнаються в прибугку або збитку в тому перiодi, у якому
вони виникають.

Грошовi кошти та ix еквiваленти визнаються за умови вiдповiдностi критерiям визнання
активами.

Первiсна та подаJIьша оцiнка грошових коштiв та ix еквiвалентiв здiйснюсться за
справедливою вартiстюо яка дорiвнюе ik номiнальнiй BapTocTi.

Первiсна та подаJIьша оцiнка грошових коштiв та ik еквiвалентiв в iноземнiй валютi
здiйснюсться у функцiональнiй валютi за офiцiйними к)фсами НацiонаIьного банку Украihи
(нБу).

У разi обмеження права використання коштiв на поточних рахунках у банках (наприклад, у
випадку призначення НБУ в банкiвськiй ycTaHoBi тимчасовоТ адмiнiстрацii) цi активи можугь буги
класифiкованi у складi непоточних активiв. У випадку прийняття НБУ рiшення про лiквiдацiю
банкiвськоТ установи та вiдсугностi ймовiрностi повернення грошових коштiв, визнання ik як
активу припиняеться i ik BapTicTb вiдображаеться у скпадi збиткiв звiтного перiоду.

3.3. Облiкова полiтика щодо оцiпки справедливоi BapTocTi

Управлiнським персоналом КУА вибрана спекулятивна бiзнес-модель по управлiнню групою

фiнансових активiв i зобов'язань. Тому TaKi фiнансовi активи вiдображаються за справедливОЮ
вартiстю.

,Що фiнансових активiв, що оцiнюються за справедливою вартiстюо з вiдображенНЯМ

результату переоцiнки у прибугку або збитку, вiдносяться акцiТ та паТ (частки) господарських
товариств.

Пiсля первiсного визнання Фонд оцiнюе ix за справедливою вартiстю.

Справедлива BapTicTb акцiй, якi BHeceHi до бiржового списку, оцiнюеться за бiржОВИМ КУРСОМ

органiзатора торгiвлi.
Якщо акцiТ мають обiг бiльш як на одному органiзаторi торгiвлi, при ро3рахункУ BapTocTi

активiВ TaKi iнстрУментИ оцiнюються за курсом на основному ринкУ Для цього активу або, за

вiдсугностi основного ринку, на найсприятливiшому ринку для нього. За вiдсугностi свiДчень На



користЬ протилежНого, риноК, на якомУ Фонд зазвичай здiйснюе операцiю продажу активу,

приймаеться за основний ринок або, за вiдсугностi основного ринку, за найсприятливiший ринок.

При оцiнцi справедIивоТ BapTocTi активiв застосовуються методи оцiнки BapTocTi, якi

вiдповiдають обставинам та для яких е достатньо даних, щоб оцiнити справедливу BapTicTb,

максимiзуючи використання доречних вiдкритих даних та мiнiмiзуючи використання закритих

вхiдних даних.

Оцiнка акцiй, що входятЬ до скпадУ активiв Фонду та перебувають у бiржовому списку

органiзатоРа торгiвлi i при цьому не мають визначеного бiржового курсу на дату оцiнки,

здiйснюеться за останньою балансовою вартiстю.

Дя оцiнки акцiй, що входять до складу активiв Фонду та не перебувають у бiржовомУ спискУ

органiзатора торгiвлi, та паiъ (часток) господарських товариств за обмежених обставин

,Ьбп"жеrою оцiнкою справедливоТ BapTocTi може буги собiвартiсть. цо може буги тодiо коли

наявноi останньоi iнформачii недостатньо, щоб визначити справедливу BapTicTb, або коли icHye

широкий дiапазон можливих оцiнок справедливоТ BapTocTi, а собiвартiсть е найкращою оцiнкою

справедливоТ BapTocTi у цьому дiапазонi.

Якщо е пiдстави вваrкати, що балансова BapTicTb суггево вiдрiзняеться вiд справедливоТ,

Фонд визнача€ справедливу BapTicTb за допомогою iнших методiв оцiнки. Вiдхилення можугь буги
зумовленi значними змiнами у фiнансовому cTaHi eMiTeHTa таlабо змiнами кон'юнктури ринкiв, на

яких eMiTeHT здiйснюе свою дiяльнiсть, а також змiнами у кон'юнкryрi фондового ринку.
Справедлива BapTicTb акцiй, обiг яких зупинений, у тому числi цiнних паперiв eMiTeHTiB, якi

включенi до Списку eMiTeHTiB, що мають ознаки фiктивностi, визначаеться iз урахуванням
наявностi cTpokiB вiдновлення обiгу таких цiнних паперiв, наявностi фiнансовоi звiтностi таких

eMiTeHTiB, результатiв ik дiяльностi, очiкування надходження майбугнiх економiчних вигiд.
Керiвництво КУА вважае, що облiковi оцiнки та припущення, якi мають стосунок до

оцiнки фiнансових iHcTpyMeHTiB, де ринковi котирування не доступнi, е кпючовим дкеРелОМ
невизначеностi оцiнок, тому що:

а) вони з високим ступенем ймовiрностi зазнають змiн з плином часу, оскiльки оцiнки
базуються на припущеннях керiвництва щодо вiдсоткових ставок, волатильностi, змiн
вirлютних KypciB, показникiв кредитоспроможностi контрагентiво коригувань пiд час

оцiнки iHcTpyMeHTiB, а також специфiчних особливостей операцiй;

б) вплив змiни в оцiнках на активи, вiдображенi в звiтi про фiнансовий стан, а також на

доходи (витрати) може бути значним.

Якби керiвництво КУА використовувало iншi припущення щодо вiдсоткових ставок,
волатильностi, KypciB обмiну ваJIют, кредитного рейтингу контрагентц джи оферти i коригувань
пiд час оцiнки iHcTpyMeHTiB, бiльша або менша змiна в оцiнцi BapTocTi фiнансових iHcTpyMeHTiB у
разi вiдсугностi ринкових котирувань мала б iстотний вплив на вiдображений у фiнансовiй
звiтностi чистий прибугок та збиток.

Розумiючи важливiсть використання облiкових оцiнок та припущень щодо справедливоТ
BapTocTi фiнансових активiв в разi вiдсугностi вхiдних даних щодо справедливоi BapTocTi першого

рiвняо Керiвництво Товариства плануе використовувати оцiнки та судження, якi баз)rються на
професiйнiй компетенцii працiвникiв Товариства, досвiдi та минулих подiях, а також з

використанням розрахункiв та моделей BapTocTi фiнансових активiв.

Використання рiзних маркетингових прип)лцень таlабо методiв оцiнки також може мати
значний вплив на передбачувану справедливу BapTicTb.

3.4. Облiкова полiтика щодо дебiторськоi заборгованостi

,Щебiторська заборгованiсть - це фiнансовий актив, який являе собою контрактне право
отримати грошовi кошти або iнший фiнансовий актив вiд iншого суб'екта господарювання.

.Щебiторська заборгованiсть визнаеться у звiтi про фiнансовий стан тодi i лише тодi, коли Фонд
стае стороною контрактних вiдношень щодо цього iHcTpyMeHTy. Первiсна оцiнка дебiторськоi
заборгованостi здiйснюеться за справедIивою вартiстю, яка дорiвнюе BapTocTi погашення, тобто
cyMi очiкуваних контрактних грошових потокiв на дату оцiнки.

У разi змiн справедливоТ BapTocTi дебiторськоi заборгованостi, що мають мiсце на звiтну дату,
TaKi змiни визнаються у прибугку (збитку) звiтного перiоду.



На кожну звiтну дату Фонд проводить аналiз дебiторськоi заборгованостi та iнших фiнансових
активiв на предмет наявностi ознак ik знецiнення. Збиток вiд знецiненнrl визнаеться виходячи з

власного професiйного судження керiвництва за наявностi об'ективних даних, що свiдчать про
зменшення передбачуваних майбрнiх грошових потокiв за даним активом у результатi однiеi або
кiлькох подiй, що вiдбулися пiсля визнання фiнансового активу.

3.5. Облiкова полiтика щодо фiнансовlлх зобов'язань

Кредиторська заборгованiсть визнаеться як зобов'язання тодi, коли Фонд стае стороною
договору та, внаслiдок цього, набувае юридичне зобов'язання сплатити грошовi кошти.

Поточнi зобов'язання - це зобовОязання, якi вiдповiдають однiй або декiльком iз
нижченаведених ознак:

о Фонд сподiваеться погасити зобов'язання або зобов'язання пiдlягае погашенню
протягом дванадцяти мiсяцiв пiсля звiтного перiоду;

о Фонд не мае безумовного права вiдстрочити погашення зобов'язання протягом
щонайменше дванадцяти мiсяцiв пiсля звiтного перiоду.

Поточнi зобов'язання визнаються за умови вiдповiдностi визначенню i критерiям визнання
зобов'язань.

3.6. Облiкова полiтика щодо основних засобiв та пематерiальних активiв

OcHoBHi засоби та нематерiальнi активи для забезпечення дiяльностi Фонду знаходяться на
балансi Компанii з управлiння активами, яка керуе Фондом.

3.7. Облiкова полiтпка щодо податку на прибуток

Оскiльки, згiдно з пп.141.6.1 п.141.6 cTaTTi |4| чинного ПКУ звiльняються вiд
оподаткування кошти спiльного iнвестування, а саме: кошти, BHeceHi засновниками
корпоративного фонду, кошти та iншi активи, залу"rенi вiд учасникiв iнститугу спiльного
iнвестування, доходи вiд здiйснення операцiй з активами iнститугу спiльного iнвестування, та iншi
доходи вiд дiяльностi iнститугу спiльного iнвестування (вiдсотки за позиками, оренднi (лiзинговi)
платежi, роялтi тощо) податок на прибугок не нараховуеться

3.8. Облiкова полiтика щодо доходiв та витрат

,Щохiд це збiльшення економiчних вигiд протягом облiкового перiоду у виглядi
надходження чи збiльшення корисностi активiв або у виглядi зменшення зобов'язань, результатом
чого е збiльшення чистих активiв, за винятком збiльшення, пов'язаного з внесками уtасникiв.

Дохiд визнаеться у звiтi про прибугки та збитки за умови вiдповiдностi визначенню та
критерiям визнання. Визнання доходу вiдбуваеться одночасно з визнанням збiльшення активiв абО

зменшення зобов'язань.

Дохц вiд продажу фiнансових iHcTpyMeHTiB, або iнших активiв визнаеться у прибугку або
збитку в разi задоволення Bcix наведених далi умов:

а) Фонд передав покупцевi суггевi ризики i винагороди, пов'язанi з власнiстю на

фiнансовий iHcTpyMeHT або iншi активи;

б) за Фондом не заJIишасться aHi подiшьша rIасть управлiнського персоналу у формi, яка

зазвичай пов'язана з володiнням, aHi ефективний контроль за проданими фiнансовими
iнструментами або iншими активами;

в) суму доходу можнадостовiрно оцiнити;

г) ймовiрно, що до Фонду надiйдугь економiчнi вигоди, пов'язанi з операцiею;

0 витрати, якi були або булугь понесенi у зв'язку з операцiею, можна достовiрно оЦiнити,

Витрати - це зменшення економiчних вигiд протягом облiкового перiоду у вигляДi ВИбУГГЯ

активiв або у виглядi виникнення зобов'язань, результатом чого е зменшення чистих аКТИВiВ, За

винятком зменшеннJI, пов'язаного з виплатами )ласникам,
витрати визнаються у звiтi про прибугки та збитки за умови вiдповiдностi визначенню та

одночасно з визнанням збiльшення зобов'язань або зменшення активiв.

витрати негайно визнаються у звiтi про прибугки та збитки, коли видатки не надають

майбугнiх економiчних вигiд або тодi та тiею мiрою, якою майб5пнi економiчнi вигоди не

вiдповiдають або перестають вiдповiдати визнанню як активу у звiтi про фiнанСОвИЙ стан.
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витрати визнаються у звiтi про прибугки та збитки також у тих випадках, коли виникають

зобов'язання без визнання активу.

витрати, понесенi у зв'язку з отриманням доходу, визнаються у тому ж перiодi, що й
вiдповiднi доходи.

4. Розкритгя iнформацii щодо використання справедливоi BapTocTi
Фонд здiйс"юе вrпl,ючно безперервнi оцiнки справедливоi BapTocTi активiв та зобов'язань,

тобто TaKi оцiнки, якi вимагаються МСФЗ 9 та МСФЗ 13 у звiтi про фiнанСОвий стан на КiНеЦЬ

кожного звiтного перiоду,

4.1. PiBeHb iepapxil справедливоi BapTocTi, до якого належать оцiнки справедливо[ BapTocTi.

у ZОZЗ рочi вiлбулося переведення мiж 1-м та 2-м рiвнями iepapxii внаслiдок вiдсугностi
котирувань акцiй Миронiвського Хлiбопродукту (МНР S.A.)

Справедлива BapTicTb фiнансових iHcTpyMeHTiB в порiвняннi з ix балансовою вартiстю станом на

31.12.2023 року.

Керiвництво КУА ввакае, що наведенi розкритгя щодо застосування справедливоi BapTocTi е

достатнiми, i не вва)кае, що за межами фiнансовоi звiтностi заJIишиJIась будь-яка суггева
iнформацiя щодо застосування справедливоТ BapTocTi, яка може буги корисною для користувачiв

фiнансовоi звiтностi.

5. Пiдкласифiкацii активiво зобов'язань
5.1. .Щебiторська заборгованiсть з нарахованих доходiв, iнша поточна дебiторська

заборгованiсть

.Щебiторська заборгованiсть на суму 2 тис. грн, станом на31.|2.2023 - HapaxoBaHi вiдсотки по
депозитних договорах, строк сплати яких не настав.

,,Щебiторська заборгованiсть на суму 1 тис. грн. станом наЗ1,.|2.202З - авансовий платiж за
iнформацiйно-технiчну пiдтримку дiяльностi фонду в 2024 рочi.

Прострочена дебiторська заборгованiсть станом на3|.|2,2023 р,таЗ1.12,2022 р. вiдсугня.

5.2 Фiнансовi аlсгиви, що оцiнюються за справедливою вартiстю, з вfiображенням результаry
переоцiнки у прибутку або збитку
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класи активiв
та зобов'язань,

оцiнених за
справедливою

вартiстю

1 piBeHb
(Ti, що мають

котирування, та
спостережуванi)

2 piBeHb
(Ti, що не мають
котирувань, аJIе

спостережуванi)

3 рiвепь
(Ti, що не мають
котирувань i не е
спостережуваним

и)

Усього

202з 2022 202з 2022 202з 2022 zO2з 2022

Дата оцiнки з|,12.2з з1,12.22 з|.12.2з 3|.12.22 з1.|2.2з з|.|2.22 з|.|2,2з з1,12.22

!ебiторська
заборгованiсть

J 2 aJ 2

Фiнансовi
активи (цiннi
папери), що
оцiнюються за
справедливою
вартiстю

654 644 |91 145 14 |4 8б5 803

Балансова BapTicTb Справедлива BapTicTb

1 2 3

Грошовi кошти 66з 66з

Фiнансовi активи (цiннi папери),
що оцiнюються за справедJIивою
вартiстю

865 8б5



Частка в
активах о%

31 грулня 2023 Частка в
аlсгивах о/о

31 грулня 2022

АкцiТ вiтчизняних
eMiTeHTiB

z5 385 22 з25

овдп з2 480 JJ 478

Всього 57 865 55 803

5.3. Грошовi кошти

31 грудня 2023 31 грудня 2022

Рахункивбанках,вгрн. 1 1

Рахунки в банках, в дол. CIIIA 138 2

Банкiвськi депозити, в грн. 2l9 222

Банкiвськi депозити, в дол. США 305 42з

Всього ббз б48

Грошовi кошти в iноземнiй валютi (дол. CIIIA) облiковуються в активах Фонду внаслiдок
отримання дивiдендiв вiд МНР S.A. (Миронiвський Хлiбопродукт), а також нарахованих
процентiв по вчlлютним депозитним договорам.

Фонд використовував обмiнний курс на дату балансу:

з1.12.2023 зl.L2.2022
Гривня/1 долар CIIIA - 37.9824 36.5б86

Внаслiдок ситуацii, яка скJIалась в економiцi Украihи, а також як результат економiчноТ
нестабiльностi, що склаJIась на дату балансу, icHye ймовiрнiсть того, що активи не зможуть бути
реалiзованi за iхньою балансовою вартiстю в ходi звичайноТ дiяльностi Фонду.

Ступiнь повернення цих активiв у значнiй Mipi залежить вiд ефективностi заходiв, якi
знаходяться поза зоною контролю Фонду. Ступiнь повернення дебiторськоi заборгованостi Фонду
визначаеться на пiдставi обставин та iнформацii, якi наявнi на дату балансу. На лумку керiвництва
КУА, додатковий резерв пiд фiнансовi активи на сьогоднiшнiй день не потрiбен, виходячи з
наявних обставин та iнформацiТ.

5.4. Поточна кредиторська заборгованiсть

Винагорода компанii з управлiння активами сплачуеться протягом 10 днiв мiсяця, наступного
за звiтним.

Прострочена кредиторська заборгованiсть станом Ha37.12,2023 р.таЗ1.|2.2О22 р. вiдсугня.

б. Розкриття iнформацiii що пiдтвердяqус cTaTTi, поданi у фiнапсових звiтах

2023 202z

Дивiдендi отриманi 1
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31 грулня 2023 31 грулня 2022

Заборгованiсть по сплатi винагороди КУА J J

Iншi (заборгованiсть по сплатi послуг
cбpni гоuо\

1 1

Всього кредиторська заборгованiсть 4 4

6.1.Iншi о
2023 2022

Операцiйна курсова рiзниця з4 l2,7

Всього iнших доходiв 34 l27

6.2. Фiнансовi доходи



Вiдсотки по депозитних pil(yнKax в банках в гривнi 29 18

Вiдсотки по депозитних рахунках в iноземнiй валютi, (дол. 2 з

Процентний дохiд за борговими цiнними паперами 69 60

Всього фiнансових доходiв 100 82

2023 2022

,Щоходи вiд реалiзацiT ЩП 206
,74

,Щооцiнка фiнансових iнвестицiй 274 l08

Всього irrших доходiв 480 182

6.3.Iншi доходи

7. Власний капiтал

Станом на З1 грудня 202З року та станом на 31 грудня 2022 року заре€стрований пайовиЙ

капiтал складав 50 000 тис. грн.

Станом на 31 грудня2O2З року емiсiйний дохiд складав 1 956 тис. грн., станом на 31 грудня

2022 року емiсiйний дохiд складав l 956 тис. грн.

Станом на З1 грулня 202З року неоплачений капiтал сruIадав 41 95З тис. грн., станом на 31

грудня 2022 року неоплачений капiтал скJIадав 41 95З тис. грн.

Станом на 31 грулн я 2023 вилучений капiтал скJIадав 9 ] 69 тис. грн., станом на 31 грулн я 2022

року - 9 769 тис. грн

В звiтному перiодi дiяльнiсть Фонду була прибутковою. Прибуток складас - 78 тис. грн,, якиЙ

обумовлений, насамперед, прибутком вiд операцiй з ЦП, отриманими купонними доходами по

ОВДП та вiдсотками по депозитних договорах. Витрати, пов'язанi з операцiйною дiяльнiстю
Фонду скJIадають 1 16 тис. грн.

Власний капiтал в порiвняннl з 2022 роком збiльшився на 78 тис. грн., що е наслiдком
прибутковоТ дiяльностi Фонду в звiтному перiодi.

8. Розкриття iншоi iнформацii

Згiдно з пп.141,6.1 п.141,6 cTaTTi 141 чинного ПКУ податок на прибуток за 202З piK не

нараховувався.

Внаслiдок наявностi в украТнському податковому законодавствi положень, якi дозволяють
бiльш нiж один BapiaHT тлумачення, а також через практику, що скJIzшася в нестабiльномУ
економiчному середовищi, за якоТ податковi органи довiльно тлумачать аспекти економiчноТ

дiяльностi, у разi, якщо податковi ограни пiддад}ть cyMHiBy певне тлумачення, засноване на оцiнцi
керiвництва економiчноТ дiяльностi Фонду, ймовiрно, що Фонд змушений буде сплатити дОдаткОвi
податки, штрафи та пенi. Така невизначенiсть може вплинути на BapTicTb фiнансових
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б.4.Iншi витрати

2023 2022

Собiвартiсть фiнансових iнвестицiй 218
,79

Уцiнка фiнансових iнвестицiй 202 ззз

Всього 420 4|2

6.5. Iншi операцiйнi витрати

2023 2022

Винагорода компанiТ з управлiння активами 46 48

,Щепозитарнi послуги 16 15

Послуги аудитора 30 25

Комiсiйна винагорода ТI-ЩI 1

Операчiйна курсова рiзниця 1в 20

Iншi 5 3

Всього iнших операцiйних витрат 11б 111



iHcTpyMeHTiB, втрати та резерви пiд знецiнення, а також на ринковий piBeHb цiн на угоди. На лумку
керiвництва КУА Фонд сплатив yci податки, тому фiнансова звiтнiсть не мiстить резервiв пiд
податковi збитки. Податковi звiти мож5пь переглядатися вiдповiдними податковими органами
протягом трьох poKiB,

9. Розкриття iнформачii про пов'язанi сторони

,Що пов'язаних cTopiH або операцiй з пов'язаними сторонами наJIежать:

. пiлприемства, якi прямо або опосередковано контролюють або перебувають пiд
контролем, або ж перебувають пiд спiльним контролем разом з Фондом;

о асоцiйованi компанii;
о спiльнi пiдприемства, у яких Фонд € контролюючим rIасником;. члени провiдного управлiнського персоналу Фонду;
о близькi родичi особи, зазначенотвище;

компанii, що контролюють Фонд, або здiйснюють суттевий вплив, або мають суттевий
вiдсоток голосiв у КУА;

Пов'язаною особою Фонд ввarкас Бичника Володимира Володимировича, який е }часником
КУА, яка управляе активами Фонду, i станом lнa31.122023 володiе 99,99 Уо статугного капiталу
ТОВАРИСТВА З ОБМЕЖЕНОЮ ВIДПОВIДАЛЬНIСТЮ "КОМПАНUI З УIIРАВЛIННJI
АктивАми,,Арт_кАпIтАл мЕнЕджмЕнт,,

KpiM того, станом на 31 ,|2.2023 р. Бичник Володимир Володимирович е контролером
небанкiвськоi фiнансовоТ групи у складi ТОВ <АРТ-КАПIТАЛ КАСТОДh) та ТОВ кКУА кАРТ
КАПIТАЛ МЕНЕДЖМЕНТ>>. Таким чином, повОязаною особою Фонду с також i ТОВ кАРТ-
КАПIТАЛ КАСТОДI).

Також пов'язаною особою Фонд BB.DKae ,,Щиректора ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ
ВIДПОВIДАЛЪНIСТЮ "КОМПАНUI З УIIРАВЛIННЯ АКТИВАМИ "АРТ-КАПIТАЛ
МЕНЕДКМЕНТ" - Петренко Iрину Володимирiвну . Жодних операцiй з цiею особою не
здiйснювалось oKpiM нарахування заробiтноТ плати.

Кiнцевий бенефiцiарний власник - БИЧНИК ВОЛОДIМИР ВОЛОД,IМИРОВИtI. З цiею
пов'язаною особою нiяких правочинiв не здiйснювtUIось.

Особливi умови при здiйсненнi операцiй з повОязаними особами - вiдсугнi. Операuii з

пов'язаними особами, що виходять за межi нормальноТ господарськоТдiяльностi, вiдсугнi.

10. Щiлi та полiтики управлiння фiнансовими ризиками

Керiвництво КУА визнае, що дiяльнiсть Фонду пов'язана з ризиками i BapTicTb чистих активiв

у нестабiльному ринковому середовищi може суттево змiнитись унаслiдок впливу суб'ективних
чинникiв та об'ективних чинникiв, вiрогiднiсть i напрямок впливу яких зtлздаJIегiдь точно
передбачити неможливо. .Що таких ризикiв вiднесено кредитний ризик, ринковий ризик та ризик
лiквiдностi. Ринковий ризик включас валютний ризик, вiдсотковий ризик та iнший цiновий ризик.
Управлiння ризиками керiвництвом КУА здiйснюсться на ocнoBi розумiння причин виникнення

ризику, кiлькiсноТ оцiнки його можливого впливу на BapTicTb чистих активiв та застосування
iнструментарiю щодо його пом'якшення.

10.1. Креdumнuй рuзuк
Кредитний ризик - ризик того, що одна сторона контракту про фiнансовий iHcTpyMeHT не

зможе виконати зобовОязання i це буле причиною виникнення фiнансового збитку iншоТ сторони.
Кредитний ризик притаманний таким фiнансовим iHcTpyMeHTaM, як поточнi та депозитнi рахунки в

банках, облiгацiТ та дебiторська заборгованiсть.

Основним методом оцiнки кредитних ризикiв керiвництвом КУА е ОЦiНКа

кредитоспроможностi контрагентiв Фонду, для чого використовуються кредитнi рейтинги та бУЛЬ-

яка iнша доступна iнформачiя щодо ix спроможностi виконувати борговi зобовОязання. КУА
використовуе наступнi методи управлiння кредитними ризиками Фонду:

о лiмiти щодо боргових зобов'язань за кJIасами фiнансових iHcTpyMeHTiB;
о лiмiти щодо боргових зобов'язань перед одним контрагентом (або асоцiйованою

групою);
. лiмiти щодо вкJIадень у фiнансовi iнструменти в розрiзi кредитних рейтингiв за

Нацiональною рейтинговою шкrлою;
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. лiмiти щодо розмiщення депозитiв у банках з рiзними рейтингами та випадки лефолту

та неповернення депозитiв протягом ocTaHHix п'яти poKiB.

Враховуючи той факт, що фонд е фондом зi збалансованою стратегiею, кредитниЙ ризик мас

суггевий вплив, оскiльки депозити виконують функцiю пiдтримання лiквiдностi при нормальнiй

доходностi.
Bci депозити розмiщенi в банках з високим iнвестицiйним рейтингом. Найнижчий рейтинг у

ПАТ "Iдея Банк" (пiдтверджено 15.05.23) - "АА" за нацiональною шкалою.

Пiсля пiдвищення 11 серпня 2О22 року кредитного рейтингу АТ "КОМIНБАНК" до uaAAA,
частину коштiв Фонду було розмiщено у цьому банку ще минулого року, Рейтинг бУло

пiдтверджено 14.03.23.

10.2. Рuнковай рuзuк
Ринковий ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбугнi грошовi потоки вiд

фiнансового iHcTpyMeHTa коливатим)лься внаслiдок змiн ринкових цiн. Ринковий ризик охоплюе
три типи ризику: iнший цiновий ризик, валютний ризик та вiдсотковий ризик. РинковиЙ ризик
виникае у зв'язку з ризиками збиткiв, зумовлених коливаннями цiн на акцiТ, вiдсоткових ставок та

валютних KypciB. КУА наражатиметься на ринковi ризики у зв'язку з iнвестицiями в акцiТ,

облiгацii та iншi фiнансовi iнструменти Фонду.

Iнший цiновий ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбугнi грошовi потоки
вiд фiнансового iHcTpyMeHTa коливатимугься внаслiдок змiн ринкових цiн (oKpiM тих, що
виникають унаслiдок вiдсоткового ризику чи вaUIютного ризику), незаJIежно вiд того, чи

спричиненi вони чинниками, характерними для окремого фiнансового iHcTpyMeHTa або його

eMiTeHTa, чи чинниками, що впливають на Bci подiбнi фiнансовi iнструменти, з якими
здiйснюються операцiТ на ринку.

Ринковi ризики iнвестування суrгево знизилися, оскiльки сам ринок став радикально вузьким
та нецiкавим iHBocTopaM. Залишилося три iнструменти, KoTpi ще якось цiкавi iHBecTopaM (вони с в
портфелi Фонду).

Щля iндикацiT рiвня ризику у попереднi роки використовувtlлися пок.lзники стандартного
вiдхилення i коефiцiенту BapiauiT. Причому, КУА здiйснюв.ulа такий аналiз по щоденних даних
iндексу ПФТС.

В умовах вiйськового стану, в умовах одиничних операцiй з капiтальними iнструментами на
АТ "ФОНДОВА БIРЖА ПФТС" та АТ "Украihська бiржа", ринковi ризики статистичними
методами оцiнити можпиво, але недоцiльно.

В умовах вiйськового стану ринковi ризики абсолютно невизначена величина, оскiльки B:DKKo

оцiнити час остаточноi перемоги i вiдновлення iHTepecy до украТнського капiталу. е певна подоба

ринку, з його формальними атрибугами, ,ule без достатньоТ маси угод, яка б вiдкривала
можJIивостi робити висновок про якусь середню доходнiсть по рику в цiлому. Тим бiльше, що по
представлених iHcTpyMeHTax можна говорити тiльки про середню збитковiсть.

Зрозумiло, що ринкова премiя не береться по одному року, а як середня за багато poKiBo але i
середня доходнiсть на ринку з критично низькою лiквiднiстю не е показовою. I такою вона е

ocTaHHi 8 poKiB. Про це постiйно згадуеться у Примiтках, i поступово вiдмовилось вiд
статистичного вимiрювання ринкового ризику по волатильностi украТнських iндексiв.

Експертно ринковi ризики, наприкJIад, якщо потрiбно швидко продати певнi позицii в акцiях,

реаJIьно захмарнi. HaBiTb по самим скромним оцiнкам ринкова премiя складае 25-ЗOУо, i це без
бази у виглядi безризиковоТ доходностi.

Ризик конкретного паперу через бета-коефiцiент визначати не можна, оскiльки вiйськовi

ризики для окремих компанiй високi, або катастрофiчнi, i вони не проявиJIися в цiнах тiльки за
вiдсутностi мiнiмальноi лiквiдностi на ринку акцiй. Але оцiнюючи справедливу BapTicTb пакетiв
акцiй у складi портфелю Фонду, цiновi ризики варто визначати на piBHi окремих паперiв.

Найбiльшу частку в cTpyKTypi активiв фо"ду скпадае пакет простих акцiй АТ "РАЙФФАЙЗВН
БАНК" (1б,8%). Банк суггево постраждав вiд втрати вiддiлень на окупованих територiях, також
на звiльнених територiях, дiяльнiсть бiльш збиткова, нiж прибугкова.

IcHye проблема банку, що може попасти пiд санкцil, оскiльки не закрив свiй бiзнес у pociT i

ризик знюкення BapTocTi акцiй присугнiй, якщо санкцii будугь введенi.
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!ця Фонлу суггеве знецiнення за рахунок цього пакету вже вiдбулося. СанкцiI можугь
призвести до додаткових збиткiв mle зараз TaKi санкцii виглядають малоймовiрними. Тому ризики
по цьому пакету поступово знижуються. Разом зi зниженням ризикiв очiкуеться i зростання цiни.

Вiйна призвела до рiзкого знецiнення акцiй Миронiвського Хлiбопродукту (МНР S.A.). КУА
прогнозувала у примiтках минулого року зростання акцiй, яке тодi вiдбулося з 5 до 8 доларiв але з

початком вiЙни цiна провалилися вдвiчi, а на MiHiMyMax восени 2023 року вона сягаJIа HaBiTb 3

доларiв. Основною причиною залишаються вiйськовi ризики.
PiK назад вважаJIи, що дно акцiями пройдено i будa певне зростання ilIе майже 2 роки акцiя

знаходиться в коридорi 3-4 долари, i намагання розвернутися догори виявилися марними.

,Щля Фонду цiновi ризики по цьому пакету проявиJIися не безболiсно, але й некритично,
оскiльки акцii HoMiHoBaHi в евро, а гривня сутгево деваJIьвувtuIа. Тому збитковiсть у гривнях
cKJImIa лише 13%о, тодi як BapTicTb акцiй Райффайзен Банку знецiнилась на третину.

Проте е проблема з високими витратами по цьому пакету за зберiгання, а спред по акцiям
скJIадае майже 30Оlо, тому прод{Dк призведе до високих збиткiв. В цiлому, цей пакет сутгево
впливае на piBeHb портфельного ризику фонду, негативний вплив через витрати на його
доходнiсть i продовжить впливати до моменту, коли акцiя почне зростання.

На прогнозований перiод очiкуемо несутIеве пiдвищення ризикiв i невеликоТ позитивноТ
доходностi по акцiям МХП iз помiтним позитивним впливом на активи Фонду за рахунок
HoMiHoBaHocTi в твердiй валютi i вiдновленню роботи окремих украiЪських потужностей. Поки
подiбнi об'екти не е цiлями для ракетних уларiв, а пряма вiйськова агресiя потужностям не
загрожуе. Частка акцiй у чистих активах - 5,ЗОh на звiтну дату.

flля акцiй АТ "Мотор Сiч", вiйна виявилася тим фактором, який вирiшить питання з
китайським холдингомп i завантажить оборонними замовлен}uIми саме пiдприемство. АкuiТ були
нацiоналiзованi i конфiскованi, у тому числi, у фонда.

Але, е ознаки того, що з мiноритарними власниками держава таки розрахуеться. КУА вважас,
що державу, яка намагаеться увiйти в еС, змусять це зробити. А власникiв у Мотор Сiчi серед
великих i малих фондiв було багато. У Фонда частка втраченоi BapTocTi до активiв складае 5% .

Ймовiрнiсть повернення прямо в прогнозному рочi е, але вона невисока. I, малоймовiрно, що
че буде абсолютно справедлива BapTicTb але прибугки по статгi <Надзвичайнi доходи> по цим
акцiям КУА очiкуе в майбугньому.

АТ "ХАРКIВОБЛЕНЕРГО" i ПРАТ "ХАРКIВЕНЕРГОЗБУТ" продовж;rють працювати
практично в штатному режимi, займаючись поточним ремонтом на звiльнених територiях. Не
звiльнено на даний момент бiля 5О/о областi. Виходячи активностi на сайтi Харкiвобленерго, яка е у
2023, пролаж i поставка електроенергii вiдбуваеться штатно, як i взаемодiя з користувачами по
облiку споживання.

По компанiям вiдсугнi данi про припинення обiгу чiнних паперiв та про припинення
дiяльностi eMiTeHTa. Справи про банкругство не порушенi. Тому вiдсугнi пiдстави для уцiнки
актива. Зрозрлiло, що втрата значноi кiлькостi споживачiв i потреба витрачати кошти на
вiдновлення пошкоджених мереж призведе до збитковостi Харкiвобленерго, i не повинна зачепити
Харкiвенергозбуг.

АкцiТ цих компанiй i так були оцiненi ринком нижче рiвня квласний капiтал на одну акцiю>>,

тому не очiкуемо сутгевих збиткiв лля фонду з боку цих пакетiв, якi сумарно скпадають на кiнець
звiтного року 0,890/о.

Компанiя ПАТ "ЦЕНТРЕНЕРГО" постраждала вiд обстрiлiв i окупачii. На окупованiй
територii знаходиться Вуглегiрська ТеС, ЗмiiЪська ТЕС постр{DкдаJIа вiд сильних обстрiлiв i це

ще не показано у звiтностi, Трипiльска ТЕС icToTHo постраждtulа минулоТ зими i виходячи з ii
роботи цiеТ зими, потужностi частково вiдновленi. В цiлому ж, характер та icToTHicTb пошкоджень
е вiйськовою таемницею, оскiльки це стратегiчнi , тому iнформачiя недоступна для

фактологiчного досл iдження,

Одне зрозумiло, що у компанiТ очiкуються суrгевi збитки. Разом з тим, очiкуеться i допомога
вiд держави. Тому вiдсугнi офiцiйнi повiдомлення про припинення дiяльностi, або припинення
обiгу чiнних паперiв.

У 2020 роui у компанiТ був невеликий, але прибугок. KpiM того, акцiя торгусться на двох

украТнських фондових майданчиках, тому цiна не потребуе додатковоТ уцiнки.
Разом з тим, eMiTeHT не оприлюднив фiнансову звiтнiсть за 2022-2023 роки, тому неможливо

оцiнити ризики i визначити piBeHb збитковостi. Неконтрольованiсть над Вуглегiрською ТЕС вЖе
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позначилось в цiнах на акцiт. В прочесi вiдновлення працюючих ТЕс можна чекати певного

вiдновлення рiвня цiн, але враховуючи розташування половини заJIишкових потужностей, ризики
можугь пiдвищитися.

якщо це вiдбудеться i стане вiдомо пiсля вихолу рiчного звiтуо то результат врахування

цiнового ризику виявиться практично непомiтним для загаJIьноi BapTocTi чистих активiв Фонду,

оскiльки частка пакету на кiнець звiтного року складае 1,8Оlо

Дкцiонерне товариство "YKpaiHcbKi енергетичнi машини" з часткою держави 98,15%

попереднi роки компанiя працювала прибугково. В поточному роцi, виходячи iз непрямих даних,
пiдприемство продовжуе працювати, хоча i не так активно, як у минулi роки. Вiйськовi дiТ

вплинули i на виробництво i на змiни в трудовому колективi.

Тому лiяльнiсть за 2О2З-24 рр буле збитковою, але пiслявоеннi перспективи у компанiТ чУловi.

Потреба в парогенераторах i гiдрогенераторах, враховуючi opieHToBHi пошкодження украiнських
потужностей, буде дуже велика. Пiдприемство i так не страждмо вiд вiдсугностi замовлень. А при

таких обставинах воно буде завантаэкене на роки вперед.

OcTaHHi новини на сайтi говорять (кiнечь 2023 року), що компанiя виробляе турбiни для

Щентренерго й iнших компанiй, акцiТ яких торгуються на бiржах, у якому вiдбилися Bci ризики i

очiкування по збиткам компанiТ. Тому, поки, немае потреби у додатковiй учiнчi цьогО пакету у
портфелi Фонду.

.Щля Фонду зростання ризику некритичне, бо частка акцiй в чистих активах на кiнець звiтного
перiолу скJIадае лише 0,27Yо. Ще найменший пакет у cTpyKTypi активiв.

Пiдводячи пiдсумки розгляду цiнових ризикiв по пакетам капiтальних iHcTpyMeHTiB ФондУ,

можна сказати, що, з урахуванням оборонноТ стратегii УкраТни, дно максимiшьних ризикiв ще не

пройдено. Найбiльш ризиковi активи мають найменшу частку, тому в наступному очiкуемо
зростання цiнових ризикiв.

Валютний ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбугнi грошовi потоки вiд

фiнансового iHcTpyMeHTy коливатим)дься внаслiдок змiн валютних KypciB.

!ля мiнiмiзацiТ та контролю за валютними ризиками КУА контролюе частку активiв Фонду,
номiнованих в iноземнiй валютi, у загальному обсягу активiв. Оцiнка вЕuIютних ризикiв
здiйснюеться на ocнoBi аналiзу чутливостi.

Валютнi ризики КУА виникають у зв'язку з володiнням фiнансовими iнструментами,
номiнованими в iноземнiй валютi. КУА iHBecTye кошти Фонду в цiннi папери, HoMiHoBaHi в

доларах СlПЫ евро. Протягом звiтного року Фонд угримував три в€utютних депозити, два з яких
(ДБ "Укрексiмбанк" i АТ "Ощадбанк") з капiталiзацiею вiдсоткiв, i звичайний строковий депозит у
ПДТ "Кредобанк". .Щепозит у Крелобанку було закрито i переведено на поточний валютний

рахунок. У складi активiв Фонду були присугнi акцiТ МНР S.A. (Миронiвський Хлiбопродукт) якi
HoMiHoBaHi у евро.,

Чугливi до коливань валютного курсу активи становлять З4,0Уо вiд загальноi балансовоi
BapTocTi активiв Фонду.

Чугливi до коливань вtulютного курсу активи

Активи HoMiHoBaHi в iноземнiй валютi 31 грулня 2023 31 грудня 2022

АкцiТ простiМНР S.A., (код ISIN
US55302T2042) - лепозитарнi розписки ПАТ
"Миронiвський Хлiбопродукт HoMiHoBaHi у
свро

81 81

Валютний депозит АБ "Укрексiмбанк" l54 59

Валютний депозит в АТ "Ощадбанк" l52 l78

Валютний депозит в ПАТ "Кредобанк" 0 186

Вiльнi валютнi кошти на г/р п 138 2

Всього 525 506
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Частка в активах Товариства, 7о 34V" 35о/,

Протягом звiтного 2023 року питома вага чугливих до ваJIютних коливань активiв знизилася
на |Уо. Зменшення вiдбулося за рахунок частка акцiй МХП, цiна по яким знизилася, практично
забезпечивши половину цього знижоння. Другу половину забезпечило зростаннJI пакету
Райффайзен Банку, яке технiчно понизило iншi частки в боргових активах i змiнило всю структуру
фонду.

Валютнi ризики, як ризики, поки вiдсугнi. Навпаки, е страховка вiд девальвацiI гривнi. Тому
валютнi вкпадення забезпечили Фонду <<м'яку посадку) пiд час вiйни. У звiтному 2023 рочi вплив
ваJIютних активiв на чистi активи фонду практично нульовий. Змiн теж поки не очiкуеться.

Але ризики можугь проявитися в майбугньому через вiдсугнiсть фiнансовоТ допомоги вiд
мiжнародних партнерiв. Якщо ж брати ту частку ваJIютних активiво якi сформувалися на кiнець
звiтного перiоду i очiкуванi валютнi коливання, то прогнозований валютний ризик буде мати
суггевий позитивний вплив на активи Фонду, HoMiHoBaHi в iноземнiй валютi.

Вiдсотковий ризик - це ризик того, що справедлива BapTicTb або майбугнi грошовi потоки вiд

фiнансового iHcTpyMeHTa коливатимуться внаслiдок змiн ринкових вiдсоткових ставок.
Керiвництво КУА усвiдомлюе, що вiдсотковi ставки мож)дь змiнюватись i це впливатиме як на
доходи Фонду, так i на справедливу BapTicTb чистих активiв Фонду.

Усвiдомлюючи значнi ризики, пов'язанi з коливаннями вiдсоткових ставок у
високоiнфляцiйному середовищi, яке с властивим для фiнансовоi системи Украihи, керiвництво
КУА контролюе частку активiв Фонду, розмiщених у боргових зобов'язаннях у нацiональнiй
валютi з фiксованою вiдсотковою ставкою, Керiвництво КУА здiйснюе монiторинг вiдсоткових
ризикiв та контролюе ik максимаJIьно припустимий розмiр. У разi зростання вiдсоткових ризикiв
КУА мае HaMip позбуватися боргових фiнансових iHcTpyMeHTiB з фiксованою вiдсотковою
ставкою, якi знаходяться в активах Фонду. Монiторинг вiдсоткових ризикiв здiйснюеться шляхом
оцiнки впливу можпивих змiн вiдсоткових ставок на BapTicTb вiдсоткових фiнансових
iHcTpyMeHTiB.

Активи, якi наражаються на вiдсотковi ризики

Тип активу 31 грулня 2023 31 грулня 2022

Банкiвськi депозити 525 645

Щержавнi облiгацiТ 480 478

Всього l005 11,2з

Частка в активах Фонду, %о 66
,7,7

,Щля зба.пансованого фонду частка 72О/о в середньому за piK у депозитах i ОВДП, це критичниЙ
актив. I вiдсотковий ризик е критичним для Фонду.

ГIротягом 202З року вплив неочiкуваних змiн процентних ставок був негативним, оскiльки
KpiM початку року, бiльшiсть часу ставкп або були незмiнними або знижуваJIися через вплив
монетарноТ полiтики НБУ.

Свосю надiйнiстю продовжили користуватися державнi банки, якi тримали довосннi ставки по

депозитам у гривнi, а валютнi, якi найбiльш актуальнi для Фонду, знижуваJIи. Але, ставлячи на
перше мiсце надiйнiсть, Фонд зберiгав валютнi депозити в державних банках.

Найзначнiша частина всього депозитного портфелю Фонда розмiщена у ваJIютних депозитаХ
державних банкiв на рахунках з капiталiзацiею вiдсоткiв. Ставки по ним низькi i вже пiдходять дО

межi доцiльностi с позицiй <цоходнiсть - лiквiднiсть>>.

У порiвняннi з минулим роком Фонд вiдмовився вiд валютного депозиту у Крелобанку на
користь простого розмiщення цих коштiв на ваJIютному поточному рахунку. Це призвело до

реструктризацiI ва.лютних коштiв i помiтного зменшення частки в депозитах (можна побачиТИ В

обох таблицях вище).

Таке рiшення обгрунтовано тим, що запропонована ставка 0,01% економiчно не виправдОвУе

розмiщення коштiв, якi за мiзерну плату для депозиту радикаJIьно знижуе piBeHb лiквiдНОСТi
Фонлу. Бiльшiсть же надiйних банкiв або мають обмеження по величинi вкладу (вiд 10 тис. дол.),
або мають невисоку надiйнiсть, або низький вiдсоток, як i у Кредобанку.

Тепер такий вкпад на поточному рахунку вiльний вiд вiдсоткового ризику, хоча i ЗбеРiГае

валютний ризик, тiльки у випадку дефляцii.
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,Щоходнiсть ОВДП, в середньому, продовжила помiтно перевищила доходнiсть депозитiвl що е

фiнансовим дисбалансом системи. Але фонд не нарощував частку в овдп, оскiльки значно

бiпrrа частка депозитних коштiв - в iноземнiй валютi, тому частка в Овдп збiльшилася на

символiчний прирiст.

Отже, у звiтному роцi, можнасказжи, що процентi ризики проявилися зi знаком плюс, iзi
знаком MiHyc - для доходностi Фонду. В прогнозному роцi все буле з{шежати'вiд захiдноТ

допомоги iycпixiB на полi бою.

поки що з першим i другим iснують певнi проблеми, тому продовження тренду на зниження

ставок ми не очiкуемо, а, вiдповiдно, негативного впливу вiдсоткового ризику на чистi активи

Фонду.

позитивний вплив моrк.гlивий за умов погiршення ситуацiт з захiдною фiнансовою допомогою,
причому, за рахунок вкJIадень у недержавних банках i за рахунок деваJIьвацiТо яка переоцiнить

валютнi депозити i ринкову BapTicTb вtlлютних коштiв на поточному рахунку.

1 0.3. Рuзuк лiквidносmi

РизиК лiквiдностi - ризик того, щО Фонд матиме труднощi при виконаннi зобов'язань,

пов'язаних iз фiнансовими зобов'язаннями, що погашаються шляхом поставки грошових коштiв

або iншого фiнансового активу Фонду.

куд здiйснюе контроль лiквiдностi шляхом лiмiтування частки низьколiквiдних активiв
Фонду. Як правило, це акцiТ другого ешелону та cTpoKoBi депозити.

Оскiльки Фонд е iнтервальним фондом, то потреба в розрахунках може виникнуги чотири рази
на piK в iнтервал, який тривае протягом трьох робочих днiв. СпецiаJIьно дlя цього так плануеться

завершення депозитiв, щоб на кожен iнтервал закiнчувався 1-2 строкових депозити.

KpiM того, у Фонда е спецiальна депозитна лiнiя в ПАТ "IДЕЯ БАНК", з якоТ можна виводити

кошти до залишку 100 грн. без втрати вiдсоткiв. Разом з лiквiдними акцiями, i державними
облiгацiями, такий запас лiквiдностi покрис потреби в розрахунках, HaBiTb якщо половина клiентiв
Фонду одночасно звернеться за викупом сертифiкатiв. За Bci роки iснування фонду за умов
обраноi стратегiТ страхування ризикiв лiквiдностi, жодних проблем щодо розрахункiв не було.

Тому ризик лiквiдностi дlя iнтервального фонду вваэкаемо несуттевим.

11. Щотримання Фондом вимог нормативно правових aKTiB KoMicii

Скпад та структура активiв Фонду, що перебувають у портфелi ICI вiдповiдають вимогам за-

конодавства, зокрема, ст. 48 Закону Украihи <Про iнституги спiльного iнвестування> вiд 05.07.2012

р. JФ 5080- VI (iз змiнами та доповненнями).

Фондом було дотримано вимог законодавства щодо складу та розмiру витрат, що
вiдшкодовуються за рахунок акгивiв iнститугу спiльного iнвесryвання, зокрема, вимог Положення
про скJIад та розмiр витрат, що вiдшкодовуються за рахунок акгивiв iнститугу спiльного
iнвесryвання, затвердженого рiшенням НацiональноI KoMiciT з цiнних паперiв та фондового ринку
вiд 1З.08.2013 р. JФ 1468 (iз змiнами та доповненнями).

Фондом дотримано вимог щодо вiдповiдностi активiв ICI мiнiмальному обсягу активiв. Так,
згiдно Положення про порядок розмiщення, обiгу та викупу цiнних паперiв iнститугу спiльного
iнвестування, затвердженого РiшенЙям НацiональноТ KoMicii з цiнних паперiв та фондового ринку
30.07.2013 р. М 1338, мiнiмальний обсяг активiв ICI - сума активiв, що становить 1 250
мiнiмальних заробiтних плат у мiсячному розмiрi, встановленому на день реестрацii Фонду як
iнститугу спiльного iнвестування.

Фондом дотримано вимог Положення про порядок визначення BapTocTi чистих активiв
iнститутiв спiльного iнвестування, затвердженого рiшенням Нацiональноi KoMicii з цiнних паперiв
та фондового ринку вiд 30.07.2013 р. Ns 1336. Компанiею з управлiння активами ICI

розраховувzulась BapTicTb чистих активiв Фонду станом на кожний робочий день та останнiй
каJIендарний день кожного мiсяця року.

12. Подii пiсля Балансу

Мiж датою скJrадання та затвердження фiнансовоi звiтностi в YKpaTHi дiе военний стан
(згiдно Указу Президента УкраiЪи Ns 6412022 <<Про введення военного стану в УкраiЪi>
затвердженого Законом Украihи M2102-IX ъiд 24.02.2022, у зв'язку з вiйськовою агресiею
РосiйськоТ ФедерацiТ проти Украiни), mle суггсвого впливу вкЕвана сиryацiя на фiнансову звiтнiсть
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та фiнансовий стан Фонду не здiйснювала. Мiж
звiтностi жодних подiй, якi б могли вплинути на

рiшення користувачiв, не вiдбувilIося.

датою складання та затвердження фiнансовоI
показники фiнансовоI звiтностi та економiчнi

Керiвник КУА

Головний бухгалтер

Петренко Iрина Володимирiвна

Христолюбова Тетяна Георгiiвна
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